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COMO FUNCIONA

AtribuicOes claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicao de
resultados por estratégia e por gestor.

Posicionamento Alinhamento e Revisdo e
Gestor Especialista definicao do portfélio Retro-aprendizagem
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Reunido de Anélise Execucéo baseada
e Questionamento em critérios técnicos

QUEM FAZ A GESTAO

Remuneracao atrelada a
rentabilidade do fundo para
assegurar alinhamento entre

gestores e investidor. o
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

INFLAGAO

O resultado foi negativo. Seguimos vendidos na inflacao com prazo préximo de 1 ano. O
mercado subiu bastante a projecao de inflacdo para o IPCA fechado de 2024, saindo de
3,88% no inicio do més para 4,18% ao final de maio, esse movimento prejudicou bastante
nossa posicao. O motivo dessa revisao altista em inflacao pelo mercado nos mais diversos
prazos foram: i) advento das enchentes no Rio Grande do Sul, com revisdes bastante
altistas principalmente na inflacao de alimentos (RS é o principal produtor de arroz do
Brasil); ii) uma decisao dividida na Gltima reunido do COPOM, com os membros indicados
pelo presidente Lula votando em 50bps enquanto os demais membros votaram por 25bps,
0 que gerou uma interpretacao pelo mercado de um proximo BC mais leniente com a
inflacdo; iii) piora das expectativas no Focus para 2024, 2025 e 2026. Por hora,
manteremos nossas posicoes, pois acreditamos que a inflacdo corrente seguira bastante
benigna no curto prazo, com média dos nicleos rodando préximo a 3%.

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Nos juros, ao longo do més de maio, trocamos parte da nossa posicao aplicada no Reino
Unido e Australia por Estados Unidos. Achamos que o mercado nao esta precificando
nenhuma desaceleracao de atividade em US, sobretudo, no mercado de trabalho. Achamos
que a assimetria aponta na direcao do aumento do desemprego em um ritmo superior ao
que o Fed projeta. A carteira de juros apresentou resultado positivo no més. Nas moedas,
seguimos vendidos em moedas europeias (Euro, Libra, Coroa da Rep. Tcheca) e na moeda
chinesa. Por outro lado, estamos comprados em moedas de paises de juros altos como
Brasil, México e Africa do Sul. A diferenca é que nosso net em USD ja ndo é mais comprado
como no fechamento de abril. O livro de moedas apresentou resultado negativo no més.

CREDITO LOCAL

Resultado positivo. Mantemos uma perspectiva positiva para 0s proximos meses,
impulsionada pelo significativo fluxo de captacao dos fundos de crédito, pelo aumento
esperado de vencimentos de titulos em comparacao com meses anteriores, e a boa
velocidade de melhora nos fundamentos de crédito da grande maioria das empresas
brasileiras.

CREDITO OFFSHORE

Em crédito offshore, tivemos um més bastante positivo via fechamento de spreads,
seguindo o ambiente externo favoravel para ativos de risco. Entretanto, seguimos com
uma exposicao reduzida neste mercado, aguardando momentos de spreads internacionais
mais atrativos.

JUROS DIRECIONAL

O resultado foi negativo. Durante o més de maio o mercado de juros seguiu piorando, com
as taxas subindo aproximadamente 20bps. Ao contrario do més anterior, a curva de juros
do Brasil descolou bastante dos pares, mostrando o desconforto dos investidores com a
situacao fiscal do governo brasileiro, agravado pela tragédia climatica no Rio Grande do Sul
e pelo ruido na troca de comando da Petrobras. Vale ressaltar que o principal evento do
més foi a incerteza gerada pela votacao dividida entre os membros do COPOM na decisao
pela reducao da taxa Selic para 10,50%. Os quatro membros indicados pelo presidente Lula
votaram por 50bps de corte, enquanto os demais cinco membros votaram por 25bps, o
que gerou uma interpretacdo do mercado de que a préxima composicao do COPOM (a
partir de 2025) sera mais leniente com a inflacdo. Do lado positivo, observamos nimeros
melhores na inflagao corrente, bem como nos indicadores de atividade e a arrecadagao do
governo, assim como a busca do ministro Haddad junto ao Congresso por medidas de
equilibrio fiscal. Ponderando todos os eventos recentes, acreditamos ser baixa a
probabilidade de alta da Selic nos préximos meses e, por isso, seguimos aplicados nos
juros futuros de curto prazo, mas com risco reduzido.

JUROS CAIXA

O resultado foi positivo. Por mais um més, o Tesouro Nacional seguiu a estratégia de
concentracao das novas emissoes em LFTs, evitando grandes volumes nos leildes de NTN-
Bs e LTNs, mantendo, assim, a discrepancia entre os prémios de cada classe. Soma-se a
esse movimento a alta demanda por NTN-Bs casadas para hedge de emissoes de
debéntures incentivadas, intensificando o fechamento de prémio dessa classe. Utilizamos
o momento para diminuir as posicoes de NTN-Bs casadas, realizando lucros, e para
aumentar as posicoes em LFTs longas, privilegiando a liquidez sem diminuir o risco.
Terminamos o més comprados nas LFTs intermediarias e longas, acompanhadas de LTNs
casadas intermediarias e neutros em NTN-Bs e NTN-Fs casadas.

JUROS RELATIVO

O resultado foi negativo. As taxas curtas subiram aproximadamente 15bps e as longas
20bps. Seguimos com as posicoes compradas na diferenca de juros entre o primeiro e
segundo semestre de 2026 e a posicao comprada na diferenca de juros entre os anos 2027
e 2028, ambas as posicoes parecem assimétricas e compativeis com cenarios provaveis de
ciclo de juros.

[u Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2022 2023 2024 mai/24 Inicio
FUNDO 3,06% 18,01% 1,39% 0,28% 23,30%
CDI 3,20% 13,05% 4,.40% 0,83% 21,79%
%CDI 95,68% 138,02% 31,51% 34,00% 106,93%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual Numero de meses negativos Melhor més

30/set/2022 R$ 5.894.164.363
Patrimoénio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 4.474.422.626

1 mai.23 (2,42%)

Pior més

abr.24 (-0,97%)

Numero de meses positivos

20
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2.

COTA PAGAMENTO TAXA APLICACAO TAXA DE TAXA DE

RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM'.: PERFORMANCE?:

D+0 D+1 dia util da Ndo ha. Sujeito as regras 0,9% a.a. 20% do que
conversao de do distribuidor exceder 100%
cotas do CDI

Trata-se da taxa de administracao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

Autorregulacao

ANBIMA

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para
os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos
ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada n&o garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes sao fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de
duragao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade
do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio sado fundos de condominios fechados em que as cotas nao s&o resgatdveis onde os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sao fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta
condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sao resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteddo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagao de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualguer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu conteldo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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