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Estados Unidos nao tao perfeitos e
um Brasil que reincide nos erros

O filme "Beleza Americana” (American
Beauty), vencedor do Oscar de melhor filme no
ano 2000, desvenda as complexidades e as = “Sob sua aparente
contradicGes do “sonho americano” através dos | tranquilidade zen, se
olhos de Lester Burnham, um homem de meia- escor?de GI§O frdgi/---
idade em crise existencial. O filme foi aclamado S REnE=a

pela critica por sua direcao, roteiro e a poderosa

/ atuacao de Kevin Spacey, que rendeu a ele o Em Beleza Americana
Oscar de Melhor Ator.

Uma das principais tematicas exploradas no filme é a aparente perfeicao da vida norte-americana, com
belas casas nos subirbios, encobrindo personagens em depressao e crise existencial, os quais comecam a

buscar novos significados para suas vidas.

Por que usamos esse filme como analogia para nossa carta?
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Nos altimos trimestres, a economia americana tem sido o reflexo de um “sonho americano”, com
crescimento acima do potencial e um mercado de trabalho aquecido, com forte crescimento de renda e

vendas no varejo.
PIB dos Estados Unidos
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A performance extraordinaria da economia americana em relacao a seus pares deve-se a uma fortuita
combinacao de expansao fiscal e menor sensibilidade a altas de juros, em um ambiente empresarial mais
dinamico, com mercado de trabalho mais flexivel.
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Entretanto, dados mais recentes parecem demonstrar que a economia norte-americana, embora ainda

forte e resiliente, possa estar vivendo uma existéncia mais mundana no momento: com convergéncia da
atividade e do mercado de trabalho para niveis mais condizentes com o potencial dessa economia. Como na

vida de Lester, as coisas podem nao ser tao perfeitas quanto as primeiras impressoes.

Empregos (Payrol))
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A despeito dos fortes dados do mercado de trabalho no inicio desse ano, comentamos em cartas
anteriores que diversas métricas estruturais ja apontavam para um arrefecimento. Fica evidente, em uma
analise agregada dos indicadores feita pelo proprio Fed, que atualmente nos encontramos em niveis que ja
podem ser entendidos como mais frouxos do que no pré-pandemia.

Taxa de Desemprego inclusiva de trabalhadores

Indicador de Mercado de Trabalho do FED Kansas part-time que desejam full-time
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9 -
_ 85 -
T T =~ T T T T 8 -
1 7.5 -
— 7 N
N 615 T T T T T T T T T T T T
[e0] [e0] (@)] (e)] o o — — ~N ~N m m <
- TS oY s o a4 s A
jan-12 jan-14 jan-16 jan-18 jan-20 jan-22 jan-24 8 2 &8 2 & 2 &8 2Z &8 2 &8 2 &
Dentre esses indicadores, € importante frisar as intencoes de contratacées na economia, que indicam
uma demanda subjacente por nova mao-de-obra mais fraca. Essa normalizacao também é vista nos dados
de vagas, ja muito mais normalizados em relacao aos desempregados do que na volta da pandemia.
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Por que, por mais que as intencoes de contratacoes ja estejam reduzindo ha algum tempo, o emprego
mensal seguiu se sustentando em niveis tao elevados? Um dos fatores foi a demanda reprimida existente
em setores que demoraram para recontratar depois da pandemia, como salde e governos. A0 mesmo
tempo, as demissoes também cairam bastante no periodo.
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Entretanto, o més de abril comecou a colocar em questao a sustentabilidade desses niveis. No setor
publico, o emprego sugeriu perda de félego e ja ocorreu a convergéncia para a tendéncia historica. No caso

do setor de salde, outras métricas de contratacao do setor privado mostram que poderia haver ajuste em
breve para niveis também mais baixos.

Contribuicao do Governo para o Payrol/ Emprego setor privado (ADP) vs. Payroll: Educ & Health
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Nesse sentido, esperamos que o desemprego siga com assimetria de alta nos proximos trimestres. Em

geral, movimentos de alta do desemprego total sao, historicamente, precedidos por aumentos do emprego
em tempo parcial e do proprio desemprego de demografias mais sensiveis. Além disso, se a imigracao

seguir nos niveis fortes atuais, seria outra fonte de oferta grande de trabalhadores que nao encontraria
demanda equivalente.

No campo da atividade, as surpresas econdmicas tém se apresentado do lado negativo ao longo das

ultimas semanas, com diversos indicadores arrefecendo e sugerindo que o crescimento esteja convergindo
para o potencial apos trimestres de forte atividade.
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A contrapartida de dados mais comedidos no campo da atividade e do emprego deve refletir na
inflacao. ApoOs as trés surpresas consecutivas no CPI norte-americano, o més de abril trouxe dados em
linha. Embora nao sejam suficientes para garantir a tese de convergéncia, arrefecem os riscos de uma
trajetoria divergente da inflacao, e aumentam a probabilidade de o proximo movimento do Fed ser mesmo
de corte de juros.

Inflacao de Niicleo nos Estados Unidos
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Nos proximos meses, esperamos uma inflacao mais benigna quando comparada aos dados do primeiro
trimestre, @ medida que fatores extraordinarios — como repasses de seguradoras e empresas de utilidades
publicas — percam o impulso inercial observado no inicio desse ano. Nesse sentido, abririam caminho para o
Fed iniciar em alguns meses seu ciclo de cortes.

Inflacao de servigos (contribui¢oes para o core PCE)
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Como consequéncia, continuamos posicionados para um cenario de convergéncia, tanto da atividade
quanto da inflacao, nas principais economias do mundo. Voltamos a aplicar em juros curtos americanos e
seguimos aplicados na Australia e, em menor medida, no Reino Unido e no México. Permanecemos
também comprados principalmente em moedas de paises emergentes com carrego elevado, contra
moedas europeias e 0 yuan chinés.

Um Brasil que reincide em velhos erros

Uma cena emblematica de “Beleza Americana” ocorre durante um jantar na casa dos protagonistas.
Lester, cada vez mais descontente e sarcastico, joga os talheres na mesa zombando dos padroes que sua
esposa tenta manter. A cena escala rapidamente com trocas de acusacoes, sendo um retrato de como
problemas podem se acumular e explodir, refletindo a tematica maior do filme sobre aparéncias e a busca
por autenticidade.

Kinea
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De forma similar ao filme, o Brasil recentemente parece passar por uma fase explosiva, em que uma
sucessao de problemas tem afetado o mercado local.

Apos um més de abril marcado pela revisao da meta fiscal de 2025, tivemos em maio uma reuniao
emblematica do BACEN, cujo corpo de votantes ficou dividido entre um corte de 0,25% ou 0,50%. A divisao
entre grupos de membros indicados pelo ex-presidente Bolsonaro e pelo atual presidente Lula novamente
trouxe ao mercado temores sobre a futura substituicao da presidéncia da instituicao, com efeitos negativos

na curva de juros.
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Na bolsa, tivemos a substituicao de Jean Paul Prates na presidéncia da Petrobras, trazendo novamente
o fantasma da intervencao do governo nas estatais e possiveis efeitos parafiscais de aumento no

investimento da empresa, visando potenciais metas desenvolvimentistas do atual governo.

Petrobras retorno total 2024
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Por fim, a tragédia climatica do Rio Grande do Sul, por conta da qual nos solidarizamos com todo o povo
gadcho, trouxe mais incerteza para a atividade, inflacdo e panorama fiscal, contribuindo para o
descolamento de precos nos ativos de risco brasileiros.
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Medidas Anunciadas com Impacto Primario Potencial Impacto da Tragéedia do RS
Bilhoes de R$ Pontos Base
. Impacto - Impacto anual
AEeIGE em 2024 Bt (pontos base)
Parcelas Adicionais do seguro desemprego (2) 0,5
Importagao 1M tonella.da de arroz 0,7 PIB 50-30
Emergenciais 3,8
Pronampe/Pronaf/FGI-PEAC 7
Fundo estruturacao de projetos 0,2
Inclusao de 21 mil familias no bolsa familia 0,1 -
. . . Inflacao +10
Voucher R$ 5 mil para 240 mil familias 1,2
Compra de imoveis usados 2,4
Total 15,9

A combinacao de incertezas fiscais, desancoragem das expectativas de inflacao e mercado de trabalho
pujante deve se refletir em um Banco Central que, conforme ja mencionamos em cartas anteriores,
continua a enfrentar dificuldades para seguir entregando cortes de juros adicionais.

Meta de Inflacao vs. Projecoes do Mercado
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Diante desse contexto, parece-nos melhor estar alocados em posicoes de moeda do que bolsa ou juros.
Sinais de vida no mercado chinés

O senso de urgéncia parece ter aumentado esse més em relagao ao setor imobiliario chinés, o qual ja
acumula quase trés anos de quedas consistentes de vendas, novas construcoes e precos.
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Ainda sem obter sucesso com as medidas acumuladas de estimulo ao setor, o governo retomou a carga
nas Gltimas semanas com mais anuncios. Para tentar estimular a demanda, apresentou corte adicional do
piso nas taxas de hipoteca e reducao do pagamento de entrada minimo para novas compras, bem como
relaxamento regulatorio adicional para acesso a determinados mercados.

Mais importante, no entanto, é o financiamento adicional para "queima" dos altos estoques existentes
de propriedades, atendendo a dois fins simultaneos. Esses recursos subsidiados iriam para governos locais
comprarem com desconto propriedades nao finalizadas ou desocupadas, fornecendo assim caixa para
construtores com problemas financeiros.

Ao mesmo tempo, converteriam essas propriedades em "moradias sociais", facilitando o acesso da
populacao de mais baixa renda. O proprio vice-premié foi responsavel pela comunicacao publica de parte
dessas medidas.

Estoque de Casas Finalizadas
Milhoes de metros quadrados
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Ainda estamos um pouco céticos sobre a eficacia dessa nova rodada de estimulos para alavancar o
setor e 0 PIB chinés como um todo. As medidas de demanda sao parecidas com as que ja vém sendo feitas
até agora sem muito sucesso. E o financiamento para compras de estoques ainda & muito inferior as
melhores estimativas existentes do que seria necessario. O problema da China & um misto de falta de
demanda e falta de confianca, e isso nao é simples de resolver.

Ja o mercado, esse sim se animou recentemente. O Hang Seng, indice da Bolsa de Hong Kong, tem
subido consistentemente ha varias semanas, puxado por nomes do setor imobiliario e financeiro.

Ha razao de ser nesse movimento, dado que uma bolsa barata encontra um governo mais urgente em
reduzir a chance de novos defaults de construtores e novamente tentar estabilizar o principal setor da
economia. Como ja sao trés anos de acimulo de medidas para tentar reverter o ciclo, o ponto de partida
fica mais favoravel para uma eventual estabilizagao.
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Na bolsa global, uma mistura de crescimento e bolsa ex-US

Nossa estratégia de acoes permanece focada nos subsetores de semicondutores, inteligéncia artificial
e o setor aeroespacial, conforme ja escrevemos em nosso Kinea Insights — Top Gun Maverick.
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No Brasil, nossa estratégia esta baseada em um livro /ong-short, onde permanecemos, principalmente,
comprados nos setores de bancos e utilidades publicas e vendidos em indice. O mercado brasileiro
permanece desafiador, com saida de recursos para outros emergentes, particularmente para a Asia.

Para nosso portfdlio, o principal evento da temporada de resultados nos Estados Unidos foram os
anuncios de investimento das maiores empresas de tecnologia do mercado, as quais elevaram
substancialmente suas projecoes de gastos no setor de inteligéncia artificial, beneficiando principalmente o
setor de semicondutores.

Big 4 CAPEX: MSFT, AWS (est), GOOGL e META
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O aumento de CAPEX pelas big techs foi refletido nos resultados da Nvidia, em que a empresa reportou
receita acima do esperado e guiou para um crescimento de 8% no segundo trimestre em relagao ao
primeiro, mesmo estando em uma base de receita de $100bn anualizado. Além disso, os executivos da
companhia reforcaram que a demanda por GPUs para IA segue muito forte e acima da oferta disponivel no
mercado e deve continuar assim por boa parte de 2025. A acao subiu 9% no pregao seguinte a divulgacao
dos resultados.

Kinea
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Nvidia revisoes lucro liquido
Bilhoes de dolares

Inicio 2024 Semana pré resultado Atual

Além disso, complementam nosso portfolio posicoes compradas na Europa e Asia, que continuam a se
beneficiar da expectativa de recuperacao da manufatura global.

Commodities: a forca das metalicas

No setor de commodities, o principal evento do més foi a forte performance das commodities
metalicas, principalmente o cobre, como reflexo de um mercado fisico mais apertado, e também como um
movimento de antecipacao da recuperacao da manufatura global e estimulos chineses.

Desempenho dos metais 2024 Indice de Metais LME (Eixo Esquerdo) vs
29/12/2023 =100 PMI (Eixo direito)
/ 133 5000 |
— Prata — Aluminio —128 5
4.500 - ~
. — Ouro |
— Niquel L
4,000 o \
3.500 -
3.000 - i
2.500 -
2.000 -
l — PMI — LMEXIndex |
jan/24 fev/24  mar/24  abr/24  mai/2s4 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Nossa principal posicao comprada nesse periodo estava no cobre, a qual beneficiou a performance de
nossos fundos no més. Entretanto, a agressividade do movimento parece ter andado na frente dos
fundamentos. O mercado fisico deve continuar apertando, mas, no nivel de preco atual, nao apresenta
assimetria tao clara. Alguns setores importantes da demanda de cobre ainda apresentam fraqueza, como
por exemplo, o numero de casas finalizadas na China, responsavel por cerca de 30% da demanda global de
cobre.

Kinea
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China: nimero de casa finalizadas
Milhces de metros quadrados de Janeiro a Abril de cada ano
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No momento preferimos concentrar nossa posi¢cao de metalicas no ouro. A forte demanda de bancos
centrais, como temos comentado nas ultimas cartas, aliada a investidores asiaticos comprando ouro no

varejo, tem sustentado o movimento de precos na commodity.

Demanda de ouro no varejo chinés
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Em virtude da forte performance das metalicas, preferimos fechar nossas posicoes vendidas em
mineradoras ao longo do més e movemos o portfolio para uma posicao comprada. Consideramos também
que os estimulos chineses devem ser capazes de manter um piso no preco do minério de ferro.
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Na segunda metade de "Beleza Americana", os personagens comecam a descobrir e apreciar a beleza
nas imperfeicdoes e complexidades de suas proprias vidas. Lester, o protagonista, encontra um renovado
senso de liberdade e entusiasmo ao se rebelar contra as normas corporativas e reencontrar paixoes
juvenis, como a musculacao e o fascinio por um carro antigo.

Essa evolucao dos personagens em direcao a um entendimento mais profundo de si mesmos e dos
outros destaca uma das mensagens centrais do filme: a beleza verdadeira reside nas experiéncias mais
auténticas e nas aceitagoes das imperfeicoes.

De forma semelhante, a economia norte-americana certamente ndao se encontra em estado de
perfeicao, e nos proximos meses deve ficar mais claro para o mercado o aumento do desemprego e a
necessidade de uma politica monetaria menos apertada.

%%

Estamos sempre a disposicao de nossos clientes e parceiros.

Kinea Investimentos

PALAVRA DO GESTOR SOBRE A PERFORMANCE DO MES

JUROS E INFLAGCAO

No Brasil, apesar de: (i) maior preocupacao fiscal, agravada pela tragédia no RS, (ii) ruido na
troca do comando da Petrobras, (iii) incerteza gerada pela votacdo dividida do COPOM,
gerando interpretacao de que proxima composicao do colegiado sera mais leniente com a
inflacdo, (iv) Expectativa de inflagio no boletim FOCUS ter subido, achamos baixa a
probabilidade de o BACEN voltar a subir juros. O principal motivo é que inflacao corrente
segue rodando em patamares bem-comportados. Por isto, estamos aplicados na parte
bem curta da curva (DIJAN25). No internacional, diminuimos nossas posicdes aplicadas na
Australia e Reino Unido, mas aplicamos Estados Unidos, que passou a ser nossa maior
aposta aplicada. Acreditamos que a assimetria aponta para um aumento do desemprego
acima do que projeta o Fed. Por outro lado, o mercado segue precificando que os juros
devem ficar altos por mais tempo. Por isso, como o mercado nao parece preparado para
qualquer desaceleracao da atividade nos EUA, achamos que posicoes aplicadas nos
Estados Unidos apresentam perfil assimétrico, sobretudo, se estivermos corretos em
nossas projecoes de inflacdo de curto prazo que nao sé ratificarao que a probabilidade para
novas altas é baixa, como também devem antecipar discussao de quando sera o primeiro
corte do Fed.

COMMODITIES

Resultado em commodities positivo, ndo houve nenhum grande responsavel, obtivemos
retornos positivos em diversas commodities. Permanecemos positivos com metalicas,
principalmente ouro, embora tenhamos reduzido posicdes apds a forte performance no
més. Seguimos construtivos com o preco de boi gordo nos EUA e mantivemos as apostas
contra os pregos de soja e gasolina.

MOEDAS E CUPOM CAMBIAL

0O livro de moedas apresentou resultado negativo no més. De uma forma geral, os longs e
os shorts seguem mesmos. A diferenca é que nosso net long USD foi neutralizado ap6s
nova rodada positiva de PMI global, apontando, mesmo que partindo de niveis ainda
deprimidos, para uma recuperacdo global, sobretudo nos paises ex-EUA. Explicando
melhor o livro: Seguimos em moedas europeias (Coroa da Rep. Tcheca, Euro, Libra) e na
moeda chinesa. Como ja explicado acima, esta parte short em moedas europeias foi
reduzido quase pela metade. No caso da moeda chinesa, o case segue 0 mesmo: vemos a
economia sofrendo com desalavancagem de crédito e com o risco do ex-presidente Trump
voltar a Casa Branca. Na ponta comprada, temos posicdes em moedas de paises com juros
altos, como Brasil e México, que devem se beneficiar de um corte sincronizado de juros
pelo mundo.

ACOES

Resultado positivo no més nas bolsas tanto offshore como local. Nossas posicoes em
empresas beneficiadas por inteligéncia artificial, principalmente semicondutores, bem
como nossas posicdes no setor aeroespacial continuaram apresentando performance
sélida. Nosso posicionamento intrasetorial no setor de tecnologia também nos beneficiou,
com Microsoft performando bem e Tesla perdendo valor no més. No Brasil, fomos mais
uma vez prejudicados pela ma performance do setor de utilidades pablicas, ainda assim,
ajudados pela estratégia long and short, entregamos resultado positivo. Seguimos
concentrando posicao direcionais compradas nas bolsas globais.

/[u Para mais informagdes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itadi Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e
demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas
de informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulério de informacées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos
fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act
de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas que sejam consideradas como
U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias
com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos
adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao
garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacoes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em
que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem
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ANBIMA

superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios
fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data
de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel
garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar
nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contelido é informativo e nao constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de valores mobilirios, instrumento
financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis.
O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informacées e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento
por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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RESULTADO DA GESTAO** aw%

CDI
45,06%
2% Prev II !
- XTR
Rentabilidade
36%
do fundo desde
seu INIClo 30%
24%
18%
12%
6%
0%
out-19 mai-20 dez-20 jun-21 jan-22 jul-22 fev-23 ago-23 mar-24
Retorno por Estrategia
Més 12 Meses
Prev II XTR P 0,63% Prev II XTR P 10,48%
Despesas -0,16% | Despesas  -2,17% [
Caixa -0,01% ‘ Caixa IU,24%
Vol 0,00% Vol 0,00%
Commodities 0 0,04% Commodities | 0,05%
Acbes I 0,34% Acbes W 0,44%
Inflagao -0,05% M Inflagao |0,02%
Juros 1 0,03% Juros |0,11%
Moedas  -0,39% [N Moedas -0,22% |
Fatores -0,00% Fatores 0,00%
CDI I 0,83% CDI T 12,01%

HISTORICO DE RENTABILIDADE**

ANO

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mai/24 Inicio

FUNDO

3,08% 2,22% 4,32% 14,33% 12,96% 2,19% 0,63% 45,06%

CDI

2,09% 2,77% 4,40% 12,37% 13,05% 4,40% 0,83% 45,25%

%CDI

Inicio do fundo

08/ago/2019

147,54% 80,12% 98,22% 115,84% 99,35% 49,75% 75,60% 99,58%

Patrimonio Liquido Atual

R$ 213.793.168

Patriménio Liquido Médio NGmero de meses positivos
(12 meses) 45
R$ 224.867.597

Nidmero de meses negativos Melhor més

13 jan.22 (1,96%)

Pior més

mar.20 (-3,05%)

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacao de prémios nos mercados de agdes e opcdes internacionais. Os
prémios (fatores) possuem longa evidéncia empirica e sao fundamentados economicamente.
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INICIAL:

PAGAMENTO TAXA
RESGATE: DE SAIDA:

D+1 dia Gtil da Nao ha. Sujeito as 20% do que
conversao de regras do exceder 100%
cotas distribuidor. do CDI

1. Trata-se da taxa de administragdo maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informacoes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para
os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos
ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdi¢do, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliagdo de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada n&o garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sdo garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participa¢des sdo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de
duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade
do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas nao séo resgataveis onde os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sao fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta
condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser
realizadas as sequintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informacgdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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