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Fundo de Crédito Privado de maior sofisticacao, operando mercado local e offshore, com alta qualidade

de crédito, e performance superior aos peers

Kinea: uma das maiores gestoras independentes do
pais com mais de R$ 132,7 bi sob gestao.

Alternancia tatica entre crédito local e bonds
offshore: O time de gestdo é dedicado a encontrar
as melhores oportunidades seja no mercado de
crédito local ou de bonds offshore de grandes
empresas da América Latina. Bonds offshore em
geral oferecem juros mais altos que o mercado
local, com maior volatilidade de pregos, mas com
risco de crédito equivalente e maior liquidez.

Alocacao em transacgoes originadas pela equipe de
Crédito Imobiliario e de Infraestrutura da Kinea:
papéis de alta qualidade de crédito com juros altos e
capturando fees de originagao para o fundo.

Bonds offshore sao titulos de divida corporativa
emitidos por grandes empresas do Brasil e da
Ameérica Latina, pagando rendimentos em délar mas
que transformamos para CDI em Reais. Bonds
oferecem juros em Reais maiores que crédito local.

Spread bonds Brasil em CDI+ vs Spread Crédito Local
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. Trata-se da taxa de administracdo méaxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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Yield médio da
carteira de crédito

73,02%

alocado em crédito

0 Gestao ativa sobre a sobra de caixa do Fundo,
sendo utilizada para operacoes em Renda Fixa Local
e Global, gerida por uma equipe dedicada de
gestores com longa experiéncia.

Alta qualidade de crédito. Investimentos em
dividas de empresas financeiramente solidas e com
forte posicao competitiva: mais de 75,8% da carteira
do fundo & composta por empresas que operam
monopolios naturais, sao a 1* ou 2* em seus
setores de atuagao, ou sao bancos de primeira
linha.
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Performance

O fundo registra bons rendimentos desde o seu inicio. Desde o inicio do fundo, rentabilidade acumulada do fundo é
de 112,47% do CDI.

45%
40% 39,37%
35% 35,00%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%
abr-22  jun-22  ago-22  out-22  dez-22 fev-23  abr-23  jun-23  ago-23  out-23  dez-23 fev-24  abr-24  jun-24  ago-24  out-24

Andes Prev —— CDI

Historico do Fundo

Periodo 2022 2023 2024 12 Meses t/24 Desde Inicio
Andes Prev 10,74% 14,46% 9,94% 12,28% 0,91% 39,37%
CDI 9,57% 13,05% 8,99% 10,98% 0,93% 35,00%

% CDI 112,28% 110,86% 110,59% 111,89% 97,97% 112,47%
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Trata-se da taxa de administracdo méaxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

0 Grupo Itat

istribuido para qualquer pessoa
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