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Objetivo do Fundo  R$ 354,4 milhdes R$ 999,42

O Kinea Oportunidades Agro I -
“KOPA11” tem como objetivo investir

em ativos oportunisticos de 3. 761 R$ 820,00

crédito, principalmente através de

Patrimoénio liquido Cota patrimonial em 16/12/24

v [ 16/12/24
CRA (Certificados de Recebiveis do Nimero de cotistas Cota mercado em 16/12/
Agronegocio). R$ /Cota R$ 865,79 miI
O Fundo possui prazo determinado de  Dividendos a pagar em 23/12/24 Média diaria de liquidez
6 anos, com amortizagdes realizadas 0 o
de acordo com o fluxo de caixa das CDI + 7164 /o a.a. IPCA + 11,84 /o a.A.
Operagdes. Taxa média do fundo (Curva) Taxa média do fundo (Curva)

Destaques Iniciais

Seguimos acompanhando as questdes crediticias no mercado agro e os impactos nos FIAGROs.
Ressaltamos que a carteira do Fundo permanece saudavel e sem casos de inadimpléncia. Nesse
contexto, entendemos que as recentes quedas nas cotagdes do Fundo no mercado secundario nao
encontram fundamento em eventual deterioracao da carteira.

Considerando o fechamento da cota no mercado secundario em 16/12/24 (R$ 820,00), que
representa um desdagio de cerca de 17,95% em relacao a cota patrimonial, a TIR estimada para os
investidores é de CDI + 14,40% e IPCA + 25,61% a.a., conforme secao “Cota Diaria.

Por fim, vale destacar dois movimentos ocorridos em novembro: (i) efetivacao da aquisicao da SBA
pelo Grupo Zilor e (ii) venda oportunistica de R$ 10 milhdes dos CRAs da Monte Carlo. Na nossa
visdo, o primeiro movimento € bastante positivo do ponto de vista crediticio dada a robustez do
Grupo Zilor. Com essa transacao, a qual apresentamos mais detalhes na pagina 8, apuraremos
ganho relevante de 9,35/cota em dezembro. Em relagdo ao segundo movimento, apuramos ganho
de 0,90/cota ao fim de novembro e seguimos avaliando oportunidades de venda que tragam
impacto positivo aos cotistas. Ambos os ganhos apurados serao distribuidos ao longo dos préximos
meses, impulsionando os dividendos do Fundo.
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Dividendos

Os dividendos referentes a novembro, cuja distribuicdo ocorrera no dia 23/12/2024, sdao de R$
10,81 por cota e representam uma rentabilidade, isenta do imposto de renda para as pessoas
fisicas, de 1,08% considerando a cota média de ingresso de R$ 1,000,00, que corresponde a 137%
da taxa DI do periodo (161% do CDI considerando o gross-up do IR a aliquota de 15%).

Importante mencionar que o més de novembro teve 4 dias Uteis a menos que outubro, refletindo
um dividendo nominal menor. Contudo, em comparagao com a taxa DI, o rendimento foi similar ao
apresentado em outubro.

Posicao do Fundo ao final do periodo

Ao fim de novembro, o Kinea Oportunidades Agro I apresentava alocagdao, em relagdo ao seu
patrimonio, de 85,8% em ativos alvo (CRA, Fiagro FIDC e cotas de Fiagro), 11,6% em LCI e 2,6%
em instrumentos de caixa. Para mais detalhes, favor ver a secao “Resumo da Carteira”.

Durante o més, apds analise de determinados FIAGROs e aproveitando a queda expressiva no valor
de mercado de suas cotas, realizamos algumas aquisicdes que somam até o momento 3,9% do
patrimonio do Fundo. Divulgaremos os investimentos realizados apds a conclusdo do movimento
estratégico.

Resumo da Carteira

Segue resumo da carteira CRA 56,3% CDI + 7,64% 7,66% 3,1

contendo o tipO de ativo, FIDC 19,9% CDI + 7,60% 7,60% 2,5

L Total CDI 76,1% CDI + 7,63% 7,64% 2,9

representatividade no PL,

indexador, taxa e prazo CRA 5,7% Inflagdo + 11,51% 11,84% 2,0
médio. ,

Cotas de Fiagros 3,9% - - - -

LCI 11,6% %CDI 98% Isentode IR 98%Isentode IR 0,0

Caixa 2,6% %CDI 100% (-) IR 100% (-) IR 0,0

Pipeline de Investimentos

Seguimos na fase final de estruturacdo de uma operacdo que terminara de compor a carteira do
Fundo, devendo ser liquidada ao longo de janeiro. Segue abaixo um descritivo das principais
condigdes da operacao:

1 CRA Bioenergia CDI + 7,00% 30-35,0

Total CDI + 7,00% 30-35,0
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Informacoes Contabeis

Para apuracdo do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contabil de
competéncia, que compreendem juros e correcdo monetdria dos ativos, deduzidos da taxa
administracdo, custddia e demais custos de manutencao do Fundo. Adicionalmente, sdo excluidos
os efeitos de marcagdo a mercado (MTM) dos titulos, sejam eles positivos ou negativos.

(+) Resultado CRA 2,0 2,9 2,5 3.4 3,7 3,5 3,2 3,6 3,5 3,3 3,6 3,5
(+) Resultado Fiagro FIDC 0,0 0,0 0,0 1.4 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 1,1 09
(+) Resultado LCI 1,2 1,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,2 0,2 0,0 0,0 0,3 0,3
(+) Resultado Instr. Caixa 0,6 0,5 09 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 03 0.1 0.1
(-) Despesas do fundo -0,6 -0,7 -0,5 -0,6 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6 -0,7 -0,6 -0,7 -0,5
(+) Outras Receitas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado Liquido 3,2 3,7 3,0 4,5 4,5 4,2 3,9 4,4 4,2 4,0 4,4 4,3
Distribuicao no més 3,5 3,7 2,9 4,5 4,5 4,1 39 44 4,2 4,0 4,4 3,8

Resultado por cota (R$) 8,90 10,52 8,13 12,82 12,58 11,73 11,01 12,56 11,91 11,30 12,68 12,08

Distribuicdo por cota (R$) 9,80 10,57 8,04 12,81 12,57 11,66 11,01 12,56 11,91 11,30 12,68 10,81

Resultado Distribuido no més Reserva Acumulada ndo
distribuida

Para uma melhor orientacdo dos investidores, informamos que os papéis atrelados a inflacdo
refletem, aproximadamente, as variagdes do indexador IPCA referentes aos dois meses anteriores a
apuracdo de resultados. Ilustrativamente, portanto, os resultados apurados ao longo do més de
novembro (a serem distribuidos em dezembro) refletem a variacao do IPCA referente aos meses de
outubro (0,56%) e setembro (0,44%). Analistas avaliam que o cendrio de inflagdo tem deteriorado
nos Ultimos meses, com pressdes altistas oriundas da depreciacdo do cambio e de fatores
domésticos. A mediana para o IPCA de 2025 presente no Relatorios Focus divulgado pelo Banco
Central esta em 4,60% a.a., refletindo 9 semanas de elevagao no indicador.

Com relacdo a parcela pos-fixada do veiculo (ou seja, investida em CDI), a rentabilidade se beneficia
do nivel de spread atrativo desta parte da carteira. Sobre as perspectivas para a Selic, sao esperadas
novas elevacoes de juros no curto prazo, tendo em vista a conducdo da politica fiscal doméstica,
depreciacdo cambial e deterioracdo da inflagdo. Na Ultima reunido do Copom, realizada em
11/12/2024, foi decidido por unanimidade pelo aumento da Selic em 1,00 ponto percentual para
12,25% a.a., com sinalizacao de mais dois aumentos de mesma magnitude. A proxima decisao do
Copom esta marcada para 29/01/2025. Caso o cenario de novos aumentos se materialize, a carteira
do Fundo devera manter uma rentabilidade nominal atrativa ao longo dos proximos periodos.
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Negociacgao e Liquidez
No més, foi transacionado um volume de R$ 9,52 milhdes, correspondendo a uma média de
aproximadamente R$ 865,79 mil por dia.
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Rendimentos Mensais

Os dividendos referentes a novembro, cuja distribuicdo ocorrera no dia 23/12/2024, sdo de R$
10,81 por cota e representam uma rentabilidade, isenta do imposto de renda para as pessoas
fisicas, de 1,08% considerando a cota média de ingresso de R$ 1.000,00, que corresponde a 137%
da taxa DI do periodo (161% do CDI considerando o gross-up do IR a aliquota de 15%).

Periodo pias Resultado Dividendo Rent. Taxa DI %Taxa %Taxa DI
Uteis Gerado (R$) (R%) Fundo DI Gross-up
nov/24 19 12,08 10,81 1,08% 0,79% 137% 161%
out/24 23 12,68 12,68 1,27% 0,93% 137% 161%
set/24 21 11,30 11,30 0,83% 1,13% 135% 159%
ago/24 22 11,91 11,91 0,87% 1,19% 137% 162%
jul/24 23 12,56 12,56 0,91% 1,26% 138% 163%
jun/24 20 11,01 11,01 0,79% 1,10% 140% 164%
mai/24 22 11,73 11,66 0,83% 1,17% 140% 165%
abr/24 21 12,58 12,57 0,89% 1,26% 142% 167%
mar/24 20 12,82 12,81 0,83% 1,28% 154% 181%
fev/24 21 8,13 8,04 0,80% 0,80% 100% 118%
jan/24 21 10,52 10,57 0,97% 1,06% 109% 129%
dez/23 19 8,90 9,80 0,90% 0,98% 109% 129%

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigGes: (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de
montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas
exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado. 2. “Taxa DI” significa a taxa média didria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias (teis decorridos. 3. Considera uma
aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado mensal devido a composigao/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais informages sobre
distribuigdo de rendimentos, acesse o relatdrio semestral de distribuigdo no site da Kinea. 5. Para mais informagGes sobre a rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatério serztstra\
complementar de distribuicao de dividendos, também disponivel no site da Kinea.
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Cota Diaria

Em 16/12/24, as cotas do KOPA11 apresentavam desagio de cerca de 17,95% em relacao a
cota patrimonial. Para investidores do mercado secundario, na data referida, a rentabilidade do
fundo seria de CDI + 16,48% a.a., ou CDI + 14,40% a.a. liquido de custos. E importante
destacar que, como o fundo possui prazo determinado, a remuneragdao dos cotistas que
mantiverem suas cotas até o vencimento nao sera afetada pelo valor de negociacdo em bolsa.

As matrizes de sensibilidade demonstradas abaixo apresentam o spread médio da carteira do
Fundo, com base no valor da cota de mercado em 16/12/2024. Esses dados sao atualizados
diariamente na pagina do Kinea Oportunidades Agro, na segao “Cota Diaria”.

Sensibilidade do yield e spread da carteira IPCA ao Sensibilidade do yield e spread da carteira CDI ao prego
prego no mercado secundario’, considerando carteira no mercado secundario’, considerando carteira
plenamente alocada plenamente alocada
Yield Yield IPCA+
(IPCA+) (-) Tx Adm
775,00 31,74% 29,66% 775,00 18,70% 16,62%
780,00 31,29% 29,21% 780,00 18,45% 16,37%
785,00 30,84% 28,76% 785,00 18,21% 16,13%
790,00 30,39% 28,31% 790,00 17,96% 15,88%
795,00 29,94% 27,86% 795,00 17,71% 15,63%
800,00 29,49% 27,41% 800,00 17,47% 15,39%
805,00 29,04% 26,96% 805,00 17,22% 15,14%
810,00 28,59% 26,51% 810,00 16,97% 14,89%
815,00 28,14% 26,06% 815,00 16,73% 14,65%
820,00 27,69% 25,61% 820,00 16,48% 14,40%
825,00 27,24% 25,16% 825,00 16,23% 14,15%
830,00 26,79% 24,71% 830,00 15,99% 13,91%
835,00 26,33% 24,25% 835,00 15,74% 13,66%
840,00 25,88% 23,80% 840,00 15,49% 13,41%
845,00 25,43% 23,35% 845,00 15,25% 13,17%
850,00 24,98% 22,90% 850,00 15,00% 12,92%
855,00 24,53% 22,45% 855,00 14,75% 12,67%
860,00 24,08% 22,00% 860,00 14,51% 12,43%
865,00 23,63% 21,55% 865,00 14,26% 12,18%

1Spread e yield da carteira com base no prego de aquisigdo da cota no mercado secundario. O calculo considera a reverséo do agio/desagio ao longo da duration da carteira.

3As informagBes constantes deste relatério tém cardter meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo e aos
investidores em geral as informagdes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados fatores e os respectivos impactos na sensibilidade em relagdo
a rentabilidade dos Fundos. As informagdes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e, consequentemente, os seus cotistas,
sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento.

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigGes: (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou
superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba
investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de
balcdo organizado. 2. “Taxa DI” significa a taxa média didria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. 3. Considera uma aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado mensal devido a
composigdo/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais informag@es sobre distribuigdo de rendimentos, acesse o relatério semestral de distribuigdo no site da Kinea. 5. Para mais informagoes sobre a
rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatdrio semestral complementar de distribuicdo de dividendos, também disponivel no site da Kinea. 6. As informagdes constantes deste relatério tém carater
meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo e aos investidores em geral as informagdes atualizadas a
respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipétetica, determinados fatores e os respectivos impactos na sensibilidade em relagéo a rentabilidade dos Fundos. As informagdes 5
aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e, consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco
inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento.


https://www.kinea.com.br/fundos/fundo-imobiliario-kinea-oportunidade-agro-i/
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2018/05/cota-diaria-kinea-CRI-1.pdf
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Tabela de Sensibilidade

Apresentamos abaixo a tabela de Dividend Yield médio estimado dos préximos 12 meses,
sensibilizando o CDI médio, e considerando o IPCA médio de 5,40%, taxas médias de aquisicao
dos ativos, reinvestimento do caixa e cota de mercado do dia 16/12/24 (R$ 820,00) como base.

CDI médio proximos 12 meses

12,50% 13,00% 13,50% 14,00% 14,50%

760,00 29,89% 30,54% 31,20% 31,85% 32,50%

770,00 29,50% 30,15% 30,79% 31,43% 32,08%

780,00 29,13% 29,76% 30,40% 31,03% 31,66%

790,00 28,76% 29,38% 30,01% 30,64% 31,26%

§ 800,00 28,40% 29,02% 29,64% 30,25% 30,87%
1o 810,00 28,05% 28,66% 29,27% 29,88% 30,49%
g 820,00 27,71% 28,31% 28,91% 29,52% 30,12%

% 830,00 27,37% 27,97% 28,56% 29,16% 29,76%
é 840,00 27,05% 27,64% 28,22% 28,81% 29,40%
850,00 26,73% 27,31% 27,89% 28,47% 29,06%

860,00 26,42% 26,99% 27,57% 28,14% 28,72%

870,00 26,11% 26,68% 27,25% 27,82% 28,39%

880,00 25,82% 26,38% 26,94% 27,50% 28,07%

Apresentamos abaixo a tabela de Dividendo Médio por cota estimado dos préximos 12 meses,
sensibilizando o CDI médio, e considerando o IPCA médio de 5,40%, taxas médias de aquisicao
dos ativos e reinvestimento do caixa.

CDI médio proximos 12 meses

12,50% 13,00% 13,50% 14,00% 14,50%

R$/cota 16,88 17,21 17,54 17,87 18,19




Kinea Oportunidades Agro I - FIAgro

Carteira de Ativos
Na data do presente relatdrio, o Fundo apresentava a seguinte carteira de investimentos:

SALDO
TAXA MTM* VENCIMENTO CURVA
(R$ milhdes)

TAXA
AQUISICAQ'

SALDO MTM  %DA
(R$ milhdes) CARTEIRA

ATIVO CODIGO DO ATIVO  DEVEDOR EMISSOR  INDEX.

17 CRA CRA02300V0T  Cedro TRUE CDI + 7,41% 7.41% 2028-12-28 353 34,8 9,8%

Salto Botelho

4 CRA  CRA02300QP7 ) TRUE CDI + 6,00% 6,00% 2028-08-21 263 263 7,4%
Agroenergia

5 CRA  CRA02300MDL Bahia Etanol OPEA DI + 10,60% 10,67% 2027-11-30 27,0 254 7,2%

6 CRA  CRAO2300Qup S3to Botelho TRUE CDI + 8,01% 8,01% 2028-12-20 254 254 7,2%
Agroenergia

7 CRA  CRAO2300RMK Superfrioll ECOA CDI + 7,21% 6,97% 2030-11-29 254 24,7 7,0%

8 CRA  CRA02300M82 Bahia Etanol OPEA DI + 6,00% 6,06% 2026-11-30 4,7 47 1,3%

9 CRA  CRA024009VM Monte Carlo 2 CANAL DI+ 6,75% 6,75% 2029-10-17 45 45 1,3%

10 CRA  CRA022009Q1 Solinftec TRUE IPCA + 1,77% 11,57% 2027-10-15 19,7 189 5,3%

Titulos Pablicos
Federais

Total 358,3 354,4 100,0%

ALOCAGAO POR SETOR
(% ativos)

AgTech

Logistico

Téxtil

Distribuicdo de Combustiveis
Distribuicao de Insumos

Bioenergia

ALOCACAO POR INDEXADOR DISTRIBUICAO GEOGRAFICA

SELIC IPCA
2,7% 6,0%

cbi

91,4%

ECOA — Eco Agro Securitizadora

TRUE - True Securitizadora 1. Taxa praticada na aquisigao do ativo.
OPEA - Opea Securitizadora 2. Taxa do ativo marcada a mercado, com base no manual de precificagdo do administrador.



https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92717
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92907
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92906
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92495
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92284
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92492
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=48111
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92288
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=93746
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA022009Q1
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=61%26titulo%3DCRA
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92717
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Acompanhamento da Carteira

No dia 29/11/24, foi divulgado fato relevante pelo Grupo Zilor informando sobre a efetiva
consumacao da transacao de aquisicao da totalidade das acoes Salto Botelho Agroenergia ("SBA”).
Vale destacar que possuimos investimento em 1 emissao de CRA da SBA, totalizando aprox. R$ 52
milhdes ou 14,6% do patrimonio liquido do Fundo. Esse movimento de aquisicao é bastante positivo
do ponto de vista de crédito para a carteira do KOPA11 dada a qualidade crediticia do Grupo Zilor,
que possui rating em escala nacional brA/Perspectiva Positiva pela S&P e A(bra)/Perspectiva Positiva
pela Fitch.

Fundado em 1946, o Grupo Zilor € o maior acionista da Copersucar e uma das principais
companhias do setor sucroenergético do pais, com capacidade de moagem de 12 milhdes de
toneladas de cana-de-agucar por safra distribuidas em 3 usinas no estado de Sao Paulo. A aquisicao
da SBA adiciona mais uma unidade em S3o Paulo com capacidade de 1,8 milhdes de toneladas,
dentro da estratégia de crescimento do Grupo.

Vale destacar que, ao longo de dezembro, apuraremos um ganho extraordinario de R$
9,35/cota decorrente da clausula presente em nosso CRA com a SBA que previa a

apuracao de prémio em caso de venda da companhia. Esse ganho sera distribuido ao
longo dos proximos meses, contribuindo para a elevacao do dividendo mensal.

Por fim, destacamos que a carteira de ativos do Fundo permanece saudavel e sem casos de
inadimpléncia desde o inicio. Para informacdes detalhadas sobre as operacdes, vide a secdo
“"Resumo dos Ativos” e, para verificagdo dos documentos das operacdes, acessar hyperlinks da
“Carteira de Ativos”. Recomendamos também os videos mensais com os comentarios da gestao, os
quais podem ser acessados em nosso canal cujo link segue abaixo.

Kinea Investimentos
Fundo’ROPATY

@Kinealnvestimentos * 30,4 mil inscritos

b
RENDIMENTOS DO MES E
EVENTO POSITIVO NA CARTEIRA -
DO KOPA11 EM NOVEMBRO



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8defb3bb-8d9d-441b-998b-026ed32fc399/405ca213-e1db-fe0c-4256-590cba5be18f?origin=1
https://www.youtube.com/@KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/watch?v=V1Ah8txV4pc
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Resumo dos Ativos

Bioenergia

@ Bel I3

Bahia Etanol

Esse CRA é baseado na empresa Bahia Etanol, que opera
uma destilaria de etanol a partir de cana-de-agucar localizada
no sul da Bahia e com capacidade de processamento anual
de 1,35 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. A operagao
conta com as garantias de Alienagdo Fiducidria de Imdveis,
Méquinas e Equipamentos, Alienagdo Fiduciaria de agOes,
Alienagdo Fiduciaria de Ativos Bioldgicos, Alienagdo Fiduciaria
de Estoques, Cessao Fiduciaria de Contratos comerciais, Aval
Corporativo e dos acionistas do grupo, além de Fundo de
Reserva. O CRA também conta com covenants financeiros
medidos contra o devedor.

A operagdo € baseada no risco corporativo da Salto Botelho
Agroenergia (SBA). A companhia possui uma usina com
capacidade de processamento de 2,0 milhdes de toneladas
de cana-de-aglcar localizada em Aracatuba — SP, regido
bastante tradicional no segmento. A estrutura dessa
operacdo conta com as garantias de Alienacdo Fiduciaria de
acles, Aval da Zilor (apds a aquisicdo), Alienacdo Fiduciaria
do Parque Industrial, Alienacdo Fiducidria de Ativos
Bioldgicos, Cessdo Fiduciaria de Contratos comerciais e um
Fundo de Reserva. Além disso, o CRA conta com Covenants
Financeiros, negative pledge e outras condicdes que trazem
mais segurancga para a estrutura.

Distribuicao de Insumos

‘indigo

Fiagro FIDC Diversos

O Fiagro FIDC Indigo estd baseado em recebiveis de
contratos de compra e venda performados da Indigo Brasil,
subsidiaria brasileira da Indigo Agriculture, Inc., que é uma
empresa de tecnologia, desenvolvedora de insumos
bioldgicos de alta performance e solugGes financeiras no
agronegocio. Os créditos gerados sdo submetidos a critérios
de elegibilidade e concentragdo antes de serem incorporados
pelo Fiagro FIDC. O KOPA investiu em parte da cota
mezanino A que possui robusta protecdo através da
subordinacdo das tranches mezanino B e junior que
representam 35% do saldo total dos direitos creditdrios do
Fiagro FIDC. A estrutura também conta com o suporte da
matriz americana e covenants financeiros medidos
anualmente.

Alienagdo Fiduciaria de
acles, Aval corporativo
e dos acionistas
Alienagdo Fiduciaria de
Imdveis, Maquinas e
Equipamentos,
Alienagdo Fiduciaria de
Ativo Bioldgico e Etanol,
Cessdo Fiduciaria de
Contratos comerciais e
Fundo de Reserva

Alienacdo Fiduciaria de
acoes, Aval da Zilor,
Alienagdo Fiduciaria do

Parque Industrial,
Alienacdo Fiduciaria de
ativos bioldgicos,

Cessdo Fiduciaria de
Contratos comerciais e
Fundo de Reserva

Subordinacdo

Nov/27

Dez/28

Jul/26
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Resumo dos Ativos por Segmento

Distribuicao de Combustiveis

SP, SCe
Carlo R

Téxtil

Logistico

Sup

o)
=

érFr fo Diversos

LOGSTICA FRIGORIFICADA

O CRA é baseado no risco corporativo da Monte Carlo, um
dos maiores varejistas de combustiveis do pais, com uma
rede de postos que opera ha mais de 40 anos. A empresa é
gerenciada por uma equipe profissionalizada, com
profissionais experientes no setor, e opera 37 unidades
rodovidrias nas principais estradas do Sul e Sudeste e 21
unidades urbanas, com uma venda de cerca de 300 milhdes
de litros de combustivel por ano. A operacdo conta com
garantias de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel, Alienacdo
Fiduciaria de Cotas e Cessdo Fiducidria de recebiveis de
cartdes de crédito, além de aval das holdings do grupo e
dos acionistas pessoas fisicas.

Essa operacdo € baseada no risco corporativo da Cedro
Téxtil. A empresa fundada em 1868 atua no segmento téxtil
contando com quatro unidades fabris localizadas em Minas
Gerais e conta com um time de gestdo profissional. A Cedro
também é uma empresa listada na B3 com nivel I de
governanga. A operagdo conta com as garantias de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis, Alienagdo Fiducidria de Imoveis e
Aval. A estrutura também possui covenants financeiros
medidos contra as demonstracOes financeiras do grupo
devedor.

CRA com risco de corporativo da SuperFrio Galpdes Refrigerados
e baseado em quatro galpdes refrigerados detidos pela
companhia. Atualmente, a empresa € a maior do segmento de
logistica refrigerada brasileiro com 2,4 milhdes de m3 de
capacidade e tem apresentado crescimento importante em seus
resultados nos Ultimos anos, fruto de ganhos operacionais e de
aquisigdes bem-sucedidas. A operagdo tem como garantias a
Alienagdo Fiducidria dos imdveis e Cessdo Fiducidria de
Recebiveis de contratos selecionados. O CRA também conta com
Covenants  Financeiros medidos contra a companhia
semestralmente.

Alienagdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienagdo
Fiduciaria de cotas,
Cessao Fiduciaria de
Recebiveis e Aval

Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, Alienagdo
Fiduciaria de Imdveis e
Aval

Alienacdo Fiduciaria de
Iméveis e  Cessdo
Fiduciaria de recebiveis

Fev/29

Dez/28

Nov/30
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Resumo dos Ativos por Segmento

AgTech

Lf SOLINFTEC Diversos

Os CRA sdo baseados no risco corporativo da Tecsoil
Automagdo e sistemas S.A. que é uma empresa do grupo
Solinftec. A companhia atua no segmento de solugdes
tecnoldgicas para o agronegdécio, com foco no
desenvolvimento de projetos de otimizacdo de operagGes
agricolas em tempo real, e, embora esteja ha pouco tempo
no mercado brasileiro, tem apresentado forte crescimento e
satisfacdo de seus clientes que incluem alguns dos maiores
produtores agricolas do pais. As operagdes contam com as
garantias de Cessdo Fiduciaria de recebiveis de carteiras e
contratos de clientes da companhia e Aval da matriz
(Solinftec).

Cessdo  Fiduciaria de
carteiras e contratos e
Aval da matriz

Abr/25 e
Out/27
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Fiagros Kinea | Comparativo de risco de crédito
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https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-income-kdol11/
https://www.kinea.com.br/fundos/fundo-imobiliario-kinea-oportunidade-agro-i/
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-knca11/
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DEMAIS CONSIDERACOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo
Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais.
A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagGes complementares. Estes documentos podem ser consultados no
site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento
tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo
registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem
ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessGes ou areas sujeitas a
sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos
informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que
sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o
cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de
investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacbes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a
carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que
podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo
no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados
em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsével pelo seu contelido na data de sua divulgacdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histdricos e suposigSes, de forma que devem
ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Ndo estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos
fiscalizadores ou reguladores. Este contelido € informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo
de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios
especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado
e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou
implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o

Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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