kinea.com.br IN Kinea Investimentos @ Kinea Investimentos Prospecto do fundo

CNPJ: 51.641.681/0001-08 Ki nea

uma empresa
Kinea Agro Income USD
Dezembro 2024
Objetivo do Fundo R$ 76,1 milhoes R$ 114,76
O portfdlio é dedicado ao investimento Patrimonio liquido em 31/12/24 Cota patrimonial em 31/12/24
em ativos financeiros relacionados a R 102 46
cadeia do agronegdcio, em especial: .
(i) FIDC FIAGRO e (ii) CRA. Os ativos- 2, 144 _ $ ’
alvo do fundo sdo indexados a Numero de cotistas Cota mercado em 31/12/24
variagdo cambial do ddlar norte- .
americano acrescida de remuneragéo R$ 0,43 R$ 231,4 mil
fixa (cupom).
(cupom) Dividendos a pagar em 13/01/25 Média diaria de liquidez
VC! + 7,25% a.a. 5,4329
Taxa média dos ativos alvo (Curva) Cambio médio — aquisicdo dos ativos

KDOL11 - Kinea Agro Income USD FIAGRO-IMOBILIARIO

O Fundo busca a obtencao de renda e ganho de capital por meio do investimento em ativos
financeiros referenciados em Dolar Norte Americano, vinculados as cadeias produtivas
agroindustriais. Possui prazo determinado de 7 anos e pagara rendimentos mensais
equivalentes ao cupom dos titulos de crédito recebidos no periodo de apuracdo. O efeito mais
relevante da Variagdo Cambial! devera ser materializado no periodo de amortizacdo de
principal dos titulos de crédito, principalmente nos ultimos anos de vigéncia do fundo.

O processo de emissao de cotas foi encerrado em 01/11/24, levantando um total de
aproximadamente R$ 67,2 milhdes e contando com a participagao de mais de 2.100
investidores. A compra e venda de cotas no mercado secundario teve inicio em 25/11/24,
negociando com 10,71% de desagio em 31/12/24.

1Variacao Cambial

Os investimentos do Fundo estdo indexados a Variagdo Cambial (VC), que por sua vez tem
como referéncia a Ptax, a taxa de cambio do Real por Délar Norte-americano mais utilizada no
mercado cambial brasileiro. O Banco Central do Brasil (BCB) é o responsavel por fazer o calculo
e divulgar a Ptax diariamente a partir da média das cotacdes apuradas em 4 janelas distintas
de alta liquidez. Desde o inicio do Fundo houve importante valorizacdo do Doélar frente ao Real,
impactando positivamente a cota patrimonial. Apresentamos a seguir as variacoes da Ptax no
periodo.
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https://www.kinea.com.br/preferencias/?insigths=true&lives=true&podcasts=true&reflexoes=true&carta_gestor_imob_cri=true&carta_gestor_imob_tijolo=true&carta_gestor_infra=true&utm_source=cartadogestor&utm_medium=referral
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PTAX
Evolucdo da PTAX desde o inicio do Fundo até 31/12/24
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Variacao percentual da PTAX
Evolugdo da variagao da PTAX desde o inicio do Fundo até 31/12/24
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Distribuicao de dividendos

Os dividendos referentes a dezembro, cuja distribuicdo ocorrera no dia 13/01/2025, sao de R$
0,43 por cota e representam uma rentabilidade, isenta do imposto de renda para as pessoas
fisicas, de 0,43% considerando a cota de ingresso de R$ 100,00. A reducdo em relacdo ao més
anterior é principalmente fruto do menor nimero de dias Uteis no periodo de apuracdao. Mais
detalhes sdo apresentados na proxima secao.
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Rendimentos Mensais

Segue abaixo a rentabilidade do Fundo nos Ultimos meses, considerando a distribuicdo de
rendimentos e tomando como base o valor praticado na emissao (R$ 100,00/cota). Vale
ressaltar que a reducdo no pagamento de dividendos no periodo de dez/24 quando comparado
ao periodo de nov/24 é fruto do menor nimero de dias Uteis observados na janela de
contabilizagao do rendimento (19 du em dez/24 x 23 du em nov/24).

O pagamento de juros das CPR-F que integram os ativos do Fundo (detalhadas na secao
“Carteira” na pagina 5) foi definido para ser realizado sempre no dia 15 de cada més (ou dia
util subsequente). Dessa forma, considerando o periodo abaixo de dez/24, por exemplo,
observamos uma apuracdo de juros entre o dia 19/11/24 (primeiro dia util apés o pagamento
de nov/24) e 16/12/24 (dia util subsequente a 15/12, que caiu em um domingo).

Resultado

Periodo Dias Uteis Gerado

dez/24 19
nov/24 23
out/24 12

Cota Diaria

(R$)
0,43

0,52
0,38

Rent.
Fundo

0,43%
0,52%
0,38%

PTAX
Médio
5,961
5,738
5,518

%Variagao
PTAX

4,79%
1,50%
3,58%

As matrizes de sensibilidade demonstradas abaixo apresentam o spread médio da carteira do
Fundo, com base no valor da cota de mercado! em 31/12/2024, considerando a carteira
plenamente alocada. Esses dados sdo atualizados diariamente na pagina do

”

, ha secao "

98,00 15,83 10,29% 9,08%

98,50 15,91 10,19% 8,98%

99,00 15,99 10,09% 8,88%

99,50 16,07 9,99% 8,78%
100,00 16,15 9,89% 8,68%
100,50 16,23 9,80% 8,58%
101,00 16,31 9,70% 8,48%
101,50 16,39 9,60% 8,39%
102,00 16,47 9,50% 8,29%
102,50 16,55 9,40% 8,19%
103,00 16,63 9,30% 8,09%
103,50 16,71 9,20% 7,99%
104,00 16,80 9,10% 7,89%
104,50 16,88 9,01% 7,79%
105,00 16,96 8,91% 7,69%
105,50 17,04 8,81% 7,60%
106,00 17,12 8,71% 7,50%
106,50 17,20 8,61% 7,40%
107,00 17,28 8,51% 7,30%

1 Spread e yield da carteira com base no prego de aquisicdo da cota no mercado secundario. O célculo considera a reversdo do agio/desagio ao longo da duration da carteira.


https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-income-kdol11/
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-income-kdol11/
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2018/05/cota-diaria-kinea-CRI-1.pdf
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Tabela de Sensibilidade

Apresentamos abaixo a tabela de Dividend Yield médio estimado2 dos proximos 12 meses,
considerando premissas da cota de mercado e Ddlar médio nos préximos 12 meses, liquido de
taxa de administracdo, considerando as taxas médias de aquisicao e com reinvestimento.

Ddlar médio proximos 12 meses

5,19 5,69 6,19 6,69 7,19
96,50 6,02% 6,60% 7,18% 7,76% 8,34%
97,50 5,96% 6,54% 7,11% 7,68% 8,26%
98,50 5,90% 6,47% 7,04% 7,61% 8,17%
99,50 5,84% 6,40% 6,97% 7,53% 8,09%
@ 100,50 5,78% 6,34% 6,90% 7,45% 8,01%
S 101,50 5,73% 6,28% 6,83% 7,38% 7,93%
g 102,50 5,67% 6,22% 6,76% 7,31% 7,86%
g 103,50 5,62% 6,16% 6,70% 7,24% 7,78%
S 104,50 5,56% 6,10% 6,63% 7,17% 7,70%
105,50 5,51% 6,04% 6,57% 7,10% 7,63%
106,50 5,46% 5,98% 6,51% 7,03% 7,56%
107,50 5,41% 5,93% 6,45% 6,97% 7,49%
108,50 5,36% 5,87% 6,39% 6,90% 7,42%

Apresentamos abaixo a tabela de Rendimento médio por cota estimado dos proximos 12
meses, considerando premissas da cota de mercado e Ddlar médio nos préximos 12 meses,
liguido de taxa de administracdo, considerando as taxas médias de aquisicdo e sem
reinvestimento.

Délar médio proximos 12 meses

5,19 5,69 6,19 6,69 7,19

0,47 0,52 0,56 0,60 0,65

2 Qs valores estimados de Dividend Yield tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos
cotistas do Fundo e aos investidores em geral as informagBes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados
fatores e os respectivos impactos na sensibilidade em relagdo a rentabilidade dos Fundos. As informagBes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer
promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e, consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas
respectivas carteiras de investimento.
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Posicao do Fundo

Na data deste relatério, o Kinea Agro Income USD apresentava alocacdo, em relacdo ao seu
patriménio, de 99,0% em Fiagro FIDC (ativo alvo) e 1,0% em instrumentos de caixa. O Fiagro
FIDC, por sua vez, investe em duas CPR-F (Cédula de Produto Rural com Liquidacdao
Financeira) que possuem a Citrosuco e Adami como devedoras.

Carteira

O Fundo possui a carteira de ativos destacada abaixo. Vale ressaltar que o Valor Nominal
(Saldo Curva) dos ativos é apresentado em Reais, sendo corrigidos diariamente pela Variagao
Cambial e pelo cupom do titulos de crédito.

CPR-F Citrosuco jun/31 VC+ 7,50% 56,2 73,9% 5,4335 6,1923 14,0%
CPR-F Adami set/31 VC+ 6,50% 19,1 25,1% 5,4305 6,1923 14,0%
CPR-F Total VC+ 7,25% 75,3 99,0% 5,4329 6,1923 14,0%
Caixa 100% CDI 0,8 1,0%

Total 76,1 100,0%

Por fim, destacamos que a carteira de ativos do Fundo permanece saudavel e sem casos de
inadimpléncia. Para informacdes detalhadas sobre as operagOes, vide a segao “Detalhe dos
Ativos”. Recomendamos também os videos mensais com os comentarios da gestdo, os quais
podem ser acessados em nosso canal cujo link segue abaixo.

Kinea Investimentos

Fundo KDCll)“L‘H {64 e e, &
INFORMAGOES E RENDIMENTO
DO KINEA AGRO INCOME (KDOL11), |
O FIAGRO EM DOLARDA KINEA' <

@Kinealnvestimentos * 30,4 mil inscritos



https://www.youtube.com/@KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/watch?v=MZ5Gwef7DOU
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Detalhe dos ativos

Citrosuco’

A operacao € baseada no risco corporativo da Citrosuco, maior exportadora global de
suco de laranja. Com elevado nivel de Governanca Corporativa, possui o Grupo
Votorantim e o Grupo Fischer como acionistas.

A empresa possui de 25 fazendas que produzem laranja nos estados de Sao Paulo e Minas
Gerais. Sao cerca de 80 mil hectares de pomares, além de fornecedores parceiros que
entregam as frutas em trés unidades industriais.

A Citrosuco possui terminais portuarios no Brasil, EUA, Bélgica, Japao e Austrdlia, sendo
que os carregamentos de suco sdo transportados em seis navios proprios.

Atualmente o grupo responde por 20% do mercado global de suco de laranja e por 40%
do mercado brasileiro da bebida.

A receita é predominantemente advinda de exportagdes sendo os principais destinos: EUA,
Europa e Asia.

Originacao e estruturacao proprietaria da Kinea.
A operacdao tem prazo total de 7 anos e foi desembolsada em Junho de 2024, com

vencimento em Junho de 2031. Os juros sdao pagos mensalmente e as amortizagoes de
principal estdo programadas para os anos 6 e 7.

Lhttps://www.citrosuco.com.br/
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Detalhe dos ativos

A operacao é baseada no risco corporativo da Adami, empresa familiar fundada em 1942
com sede em Cagador/Santa Catarina, e atuagao no setor florestal e de embalagens.

O principal segmento de atuacao estda na reciclagem de aparas para producdao de
embalagens de papel ondulado destinados a diversos segmentos, principalmente o
alimenticio, e também na transformagao de madeira em subprodutos como portas, painéis
e pellets.

A companhia possui uma unidade industrial de papel e embalagem e uma madeireira,
localizadas em Santa Catarina, além de aproximadamente 25 mil hectares de terras
proprias. Conta ainda com relevante ativo florestal, sendo 12 mil hectares de florestas
localizadas em suas propriedades e mais de 6 mil hectares em terras arrendadas,
localizadas em Santa Catarina e Parana.

As exportagdes representam aproximadamente 20% das vendas da companhia, destinadas
principalmente para mercados seletos como os EUA.

Originacao e estruturacao proprietaria da Kinea.
A operacao tem prazo total de 7 anos e foi desembolsada em Setembro de 2024, com

vencimento em Setembro de 2031. Os juros sao pagos mensalmente e as amortizacoes
de principal estao programadas para os anos 6 e 7.

2https://adami.com.br/
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Fiagros Kinea | Comparativo de risco de crédito
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https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-income-kdol11/
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DEMAIS CONSIDERACOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo
Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais.
A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagGes complementares. Estes documentos podem ser consultados no
site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento
tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo
registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem
ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessGes ou areas sujeitas a
sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos
informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que
sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o
cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de
investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacbes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a
carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que
podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo
no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados
em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsével pelo seu contelido na data de sua divulgacdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histdricos e suposigSes, de forma que devem
ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Ndo estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos
fiscalizadores ou reguladores. Este contelido € informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo
de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios
especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado
e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou
implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o

Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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