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R$ 400 milhoes R$ 1,00/cota

PATRIMONIO LiQUIDO RENDIMENTO MENSAL
R$ 91,48 R$ 100,16
COTA DE MERCADO COTA PATRIMONIAL

2.537 R$ 323,7 mil

NUMERO DE COTISTAS VOLUME MEDIO DIARIO DE
NEGOCIACOES NO MES

3,0% 75%

+ CDI alocado em debéntures de

prémio médio da carteira infraestrutura
de debéntures

No més, o Fundo rendeu 1,12%, enquanto o
benchmark CDI rendeu 1,01%.

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 9 emissoes.

Investimento em

debéntures do setor Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:
de infraestrutura A cota patrimonial rendeu CDI + 0,19% desde o inicio do fundo.
com:

Renda indexada a juros pos-fixado e livre de IR: Ganho de capital e
rendimentos mensais livres de IR?, atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
’ Cota 2
Desde o inicio 2,79% -6,05% 2,59%
12 meses 2,79% -6,05% 2,59%
No ano 1,12% -7,50% 1,01%

No més 1,12% -7,50% 1,01%

1. Os rendimentos sdo distribuidos no 8° dia Util. Cotistas que detém cotas no Ultimo dia Util do més imediatamente anterior estardo elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2. Rentabilidade bruta sem
desconto de IR
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Pagamento de Rendimentos e Desempenho

No dia 12 de fevereiro de 2025 (8° dia Util), os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI
(KNDI11) receberdo R$ 1,00/cota. Este rendimento é equivalente a 99% do CDI no periodo (ou 116%
do CDI com o gross-up do imposto de renda, dado que o fundo é isento), tomando como base o valor
da cota patrimonial. O retorno total (incluindo a variacao da cota patrimonial do fundo) foi de 1,12%
vs 1,01% do CDI (benchmark do Fundo) no més, e de 2,79% vs 2,59% do CDI desde o inicio do
fundo.

A cota do KNDI11 encerrou o més negociada com desagio de 8,7% na B3 (R$91,48/cota a
mercado vs R$100,16/cota patrimonial), indicando que o retorno esperado do fundo é de CDI +
4,85% a.a., ja descontadas as despesas do fundo.

Mercado de Juros

Como o KNDI11 é fundo indexado ao CDI, sua cota patrimonial ndo sofreu os efeitos desta
variacdo das taxas de juros longas. Apesar de o fundo possuir debéntures indexadas ao IPCA, o fundo
possui hedge para as operacdes em IPCA de modo a se proteger nestes cenarios de aumento das
taxas de juros.

Em dezembro 2024, além da elevacdo nas taxas de juros, houve a elevacdo dos prémios de
crédito de debéntures emitidas em CDI, em fungao de maior aversdo a risco e queda nos fluxos de
aportes de investidores em fundos de crédito. A elevacdo foi relevante, cerca de 0,40% (1,4% para
1,8% acima do CDI). Ja em janeiro, houve a interrupgao do movimento com leve queda nos prémios
das debéntures em CDI.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Ja as debéntures incentivadas, que sdo emitidas em IPCA, ndo apresentaram elevagao nos
prémios de crédito. Na nossa visdo isso foi devido a (i) demanda de investidores pessoa fisica por
ativos isentos indexados a inflagdo e (ii) demanda de fundos dedicados a investir em debéntures
incentivadas para enquadramento na Lei 12.431/11, apds um periodo de captacao muito intenso no
20 semestre do ano passado.
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Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas no IDA (IDA Incentivadas,
indice de debéntures da Anbima).
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Novos investimentos e Carteira

Em janeiro, o fundo concluiu um novo investimento no setor de saneamento através do
projeto BRK Maua. A concessao, com vencimento em 2042, é responsavel pela prestacdo de servigos
de esgotamento sanitario do municipio de Maua/SP e atende cerca de 418 mil habitantes. Trata-se de
um projeto operacional, com financiamento equacionado, e que ja possui indice de cobertura de
esgoto ao redor de 90%. Os recursos da nova divida serdo destinados ao pré-pagamento de outro
financiamento no dmbito do Programa Saneamento Para Todos e para usos gerais da companhia. A
BRK Maua é subsidiaria integral da BRK Ambiental, grupo com ampla experiéncia no setor de
saneamento e controlado pela Brookfield e pelo FI-FGTS.

Os fundos de infraestrutura geridos pela Kinea adquiriram 100% da emissdao de R$ 260
milhdes de debéntures a taxa de CDI+2,40%. O investimento nasce com esta remuneracao atrelada
ao CDI, mas tem prazo determinado para ser convertido para IPCA. Até a conversdo, as debéntures
contarao com fianga corporativa da BRK Ambiental e, adicionalmente, a partir do pré-pagamento da
divida existente, passarao a contar com as garantias reais que permanecerao até o vencimento da
operacao, previsto para 2038.

A evolucdo da alocacao do fundo esta sendo mais rapido do que planejamos. Na
concretizacao da captacdo do KNDI11 (em 22 de novembro de 2024), esperdvamos atingir uma
alocagdo de 70% da carteira em debéntures em cerca de 3 meses. A alocacao do Fundo encerrou
dezembro em 64%, com uma taxa média da carteira de debéntures de CDI + 3,09%. O Fundo
encerrou janeiro com 75% alocado em debéntures com taxa média desses ativos em CDI + 2,95%.
Adicionalmente, ha ainda a expectativa de desembolsarmos mais uma nova operacdo para o Fundo,
elevando o retorno e trazendo diversificacao.
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Desempenho

VARIAGAO DA COTA DESDE O INICIO DO FUNDO
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++eeeeee Retorno Acumulado DI «++=-c.+ Retorno Acumulado Cota Patrimonial
—— Retorno Acumulado Cota Mercado?
Desempenho Kinea Infra
Periodo Série Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota Patrimonial  1,12% - - - - - - - - - - - 1,12%
2025 Cota Mercado'  -7,50% - - - - - - - - - - - -7,50%
cpr 1,01% - - - - - - - - - - - 1,01%
Cota Patrimonial - - - - - - - - - - 0,61% 0,98% 1,59%
2024  Cota Mercado - - - - - - - - - - 4,80% -2,03% 2,67%
CDI2 - - - - - - - - - - 0,63% 0,93% 1,56%
Alocacdo por Setor Alocagdo por Rating

sancamento I =0 aa [ 55%

. mzpE AA+ 0
Geragso Eclica [N 21,7% 0%

A I 33,2%
Rodovia [N 14:3% 1

AA- 0,0%

Geragio Solar _ 13,7% 1

A+ 0,0%

energia [N 13,0% A I 130
r
Telecomunicacio [ 6,9% sem rating [N 48,3%
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1. O retorno foi calculado levando em consideragdo que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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Carteira de Ativos

Montante Duration’ SpreaAd de Cr:_édito1 SpreadAde Crédito?
(R$ milhdes) (Més Anterior) (Més Atual)
300 75% Debéntures 4,65 3,05% 2,96%
101 25% Titulos Publicos
401 100% Total 3,48 1,95% 2,21%

Taxa Média Ponderada de Emissdo da Carteira de Debéntures

CDI + 2,95%

Montante

& milhd Emissor Grupo Controlador % Kinea®
51,1 12,8% OUSA11 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima CDI + 2,95% 11,74 Moody's: AA 100%
48,5 12,1% CLGE11 Caldeirdo Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA + 6,79% 2,55 S&P: AA  100%
43,0 10,7% CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. CCR CDI + 3,75% 4,04 Semrating 100%
41,0 10,2% AXSD11 AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% 3,93 Semrating 100%
40,0 10,0% ABRK11 BRK Ambiental — Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 4,55 Semrating 100%
20,6 5,2% HGLB13 Highline do Brasil II Digital Bridge CDI + 3,00% 4,01 Fitch: A- 9%
19,4 4,9% VDIE22 V2i Energia S.A. Vinci Partners ~ CDI + 2,60% 1,62 Fitch: A 100%
19,4 4,9% VDIE12 V2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,60% 0,11 Fitch: A 100%
16,5 4,1% VSCL12 Ventos de Sdo Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 2,27  Fitch: AAA  100%

i
Rend 1 n_1entos Periodo Cota . Dvd. Rentabilidade Rent. =~ o .,
M ens a |S Referéncia® (R$/cota) Periodo Gross-up .

Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1,18% 126%
Histdrico de distribuigéo Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%

de rendimentos mensais

Negociacao

Volume Médio Diério de Negociagdo da Cota (R$ milhdes)

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
2024 - - - - - - - - - -
2025 0,32 - - - - - - - - -

Nov

Dez

0,01 0,27

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos pregos dos ativos a variagdo do spread 2. Spread de crédito em relagdo ao CDI 3. Taxa da debénture
na emissao 4. Para as debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus
fundos 7. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissdo 8.Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 9. Foi considerada a variagdo do CDI

apenas a partir da data de inicio do fundo (06/11/2024).
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Descricao dos ativos detidos pelo fundo

BN GERACAO EOLICA mmmmmmmm GERACAO SOLAR
N SANEAMENTO

BN HIDRELETRICA

TRANSMISSAO M GERAGAO TERMELETRICA
I RODOVIA

Caldeirao Grande AXS Energia Unidade 02 S.A.

e (7 parques: localizados no PI

¢ Aerogeradores operados pela Vestas

¢ Capacidade instalada de 189,0 MW

¢ Controlado pela Ibitu Energia.

e Principal Offtaker CEMIG GT (100%)

o Em operagdo comercial desde julho 2017

A controladora Ibitu detém, no total, 800MW em 6 estados no
pais. A Ibitu Energia € a plataforma de energias renovaveis do

fundo americano Castlelake, com mais de USD 20 bilhdes sob

gestdo.

¢ Plantas de geragdo distribuida em SP, MG, PR

e Moddulos fotovoltaicos da Canadian Solar

e Capacidade instalada de 20,9 MWp

« Inicio da operagdo previsto para 3° trimestre 2023

A emissora € subsididria integral da AXS Energia S.A., companhia
de geragdo distribuida voltada para pequenos e médios
consumidores. Faz parte do grupo Roca, com experiéncia na
implantagdo e operagdo de ativos de geragdo e transmissdo. A

debénture conta com fianga da controladora AXS até o vencimento

da divida, e fianca do grupo Roca para o periodo de construgdo.

Concessionaria ViaRio S.A.

e Trecho de 13km da via expressa corredor Presidente Tancredo
Neves (Ligagdo Transolimpica)

e Concessdo de 35 anos, com vencimento em 2047

e Tem como acionistas as empresas CCR (67%) e Invepar
(33%)

O ativo é parte do Corredor Tancredo de Almeida Neves

(Transolimpica) ligando a Barra da Tijuca a Deodoro, na cidade

do Rio de Janeiro. Com remuneracdo via cobranga de pedagio, o

trecho conta com duas pragas de pedagio e poucas rotas

alternativas.

o Concessdo de servigo sanitario de Ourinhos, SP

e Concessao de 30 anos para servigos de tratamento e distribuicdo
de &gua, coleta, afastamento e tratamento de esgoto doméstico,
com vencimento em 2054

e Consorcio formado pela GS Inima e Tragado

A GS Inima possui ampla experiéncia com projetos de saneamento

no Brasil, atuando também na Europa, Africa e América do Norte.

Por sua vez, a Tragado é uma construtora do Rio Grande do Sul

com bastante experiéncia em infraestrutura.

e Emissora possui 4 transmissoras (Arcoverde, Vineyards, LEST
e TPAE), 3 PCHs (Colino 1, Colino 2 e Cachoeira da Lixa) com
41,8MW na Bahia e com PPA do PROINFA e 3 parques eélicos
(Mangue Seco 1, Mangue Seco 3 e Mangue Seco 4) com 78MW
no RN e com PPA de um Leildo de Energia de Reserva

V2I é uma empresa cujas acdes pertencem a um FIP-IE listado

(VIGT11) gerido pela Vinci. Todos os ativos possuem longo histérico

operacional e ndo possuem exposicdo ao mercado de energia de

curto prazo.

e Empresa atua no setor de torres de telecomunicagoes

e Setor possui contratos de longo prazo (~10 anos)
indexados ao IPCA e bons riscos de contraparte (Tim,
Claro e Vivo)

e Setor possui altas taxas de renovacao dos contratos

A Highline atua na construgdo, operagao e manutencdo de torres de

telecomunicagdo. A Highline é uma investida da Digital Bridge

com co-investimento da AIMCo., Allianz e IFC.

Ventos de Sao Clemente

e 126 aerogeradores fabricados pela GE

e Capacidade instalada de 216 MW

e Em operagao comercial desde maio 2016

¢ Controlado pela Equatorial

e A emissora detém 8 parques edlicos em uma area de 3.700
hectares em Pernambuco. A sua controladora, Equatorial, € uma
holding de infraestrutura, com forte atuagdo no setor elétrico
através de suas distribuidoras no Maranhdo , Para, Alagoas e a
CEEE-D; seus 8 projetos de transmissdo 100% concluidos; e sua

participagdo na Geramar, E-nova e Echoenergia.

BRK Maua

o Concessdo de servigo sanitario de Maua, SP

* Ativo maduro, operado pela BRK desde 2003, com prazo de
vencimento da concessdao em 2042

e Possui como acionista a BRK Ambiental que é controlada pela
Brookfield e FI-FGTS

Projeto brownfield para gestdo dos servigos de esgoto no municipio

de Maua, com populagdo atendida de aproximadamente 418 mil

habitantes.
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KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI
Kinea Estratégia Infra CDI FIP-IE Responsabilidade Limitada

Caracteristicas Operacionais

BRKNDICTF015 06/11/2024 FIP-IE
ISIN Inicio do Fundo Classificacao Anbima

Kinea Estrategia iz L 57.473.619/0001-30 R$ 100,00

Nome CNPJ Valor da Primeira Cota

Investidor Qualificado Intrag DTVM Ltda. 1,10% a.a
Publico Alvo Administrador Taxa de adm. e custodia

Para mais informacoes, acesse a pagina do fundo

» Cligue e acesse o prospecto
desse fundo

m Autorregulacdo
ANBIMA

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itali Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de
investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de
condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem Iaminas de informag@es essenciais. A descrigdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagGes complementares. Estes
documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os
fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de
1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessoes ou dreas sujeitas a sua jurisdigdo, ou a pessoas que sejam consideradas
como U.S. Persons para fins da regulamentagdo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos
informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para
seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise
de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro,
ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente s&o resgatadas ao
término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas que podem
superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a
ICVM472, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. Os Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios seguem a ICVM356, portanto sdao condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas estd condicionado a disponibilidade de caixa do
fundo; e (i) quando condominio fechado, em que as cotas ndo sdo resgatdveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projegdes
refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histdricos e suposigoes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Néo estdo livres de erros; (2) Néo é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) N&o configuram, em
nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposigdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos
fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de
participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagGes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes pUblicas
consideradas confidveis. O Grupo Itali Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contelido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido
para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, través do e-mail: contato@kinea.com.br
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https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/10/KNDI_Prospecto_10-2024.pdf
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	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

